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En million Foxconn-arbeidere i Kina krever hgyere lgnn, og svaret er 12 nye fabrikker i India. Foto: Bobby Yip, Reuters

~ ErKinaiproblemer?

Kina er inne i en krevende omstilling der malet er gkt forbruk og
produksjon av tjenester. Far de det til?
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| etterkant av
bersuroen har
mange stilt
sporsmalet om
Kinas gkonomier i
ferd med a mettes

| etter mange ar med

hoy vekst. Er landet
i tilbakegang?

lopet av noen dager i
august raste Shanghai-
bersen 20 prosent. Siden
har den svingt opp og
ned med nervese utslag.
Nervgsiteten spredte seg
til bersene i Europa og USA, der
den vedvarer. Oljeprisen har
ogsa gatt videre ned, til
bekymring for nordmenn som
ensker voksende oljeetterspor-
sel fraKina. Det er kjent at
kinesisk ettersporsel allment
betyr mer for verdensgkono-
mien enn den gjorde for. I
etterkant av bersuroen har
mange stilt spersmalet om
Kinas gkonomi er i ferd med &
mettes etter mange ar med hay
vekst. Er landet i tilbakegang?
De som frykter at landeteri
tilbakegang, har noen interes-
sante tall pa sin side. Bevis
nummer én er kullforbruket.
Kullforbruket i Kina pleier &
vokse tre til ti prosent arlig,
men i 2014 13 det flatt for forste
gang siden 1998. Tall for i ar
forteller om fall. En annen
indikator gjelder frakt og
logistikk, der tallene viser at
jernbanen fraktet mindre gods
12014 enn éret for. En tredje

Innlegg

indikator er at produsentprisene
iKina synker. Det er tegn pa lav
kapasitetsutnyttelse og kjgpers
marked. I stalindustrien er
kapasitetsutnyttelsen 70 prosent
og produksjonen gar ned. I
eksportindustrien har lennin-
gene gkt raskt, og eksporten
faller. Bedriften Foxconn, kjent
som leverander av deler til
Iphoner, annonserte nylig at den
ville flytte deler av produksjo-
nen til India. Foxconn er Kinas
storste private arbeidsgiver.
Men ogsé de som mener
frykten er overdrevet, har gode
poenger. Nedgangen i kullfor-
bruket har sammenheng med at
Kina stimulerer tjenesteytende

sektor istedenfor tungindustri.
Dessuten investerer landet
tungt i fornybare energikilder
med intensjon om & fortrenge
kull. Nedgangen i jernbanefrakt
kan forklares med at jernbanen
frakter kull, slik at dette er ingen
selvstendig indikator. Det er lav
kapasitetsutnyttelse i noen
sektorer, men kinesiske
myndigheter har flust med
penge- og finanspolitiske
virkemidler & bruke for a gke
ettersporselen. Borsen i
Shanghai har gatt en del ned,
men fra 2013 til 2015 steg den
mer enn 50 prosent i dret, og var
en boble som sprakk. Den
registrerte veksten i bnp i 2014
var over syv prosent, et tall som
ville gledet myndighetene i de
fleste land i verden.

Sikkert er det at Kina erinne i
en omstilling der mélet er a redu-
sere investeringsandelen, ske
forbruket og skifte gkonomien
fra tungindustri til tjenester.
Planer og uttalelser fra myndig-
hetene og gkonomiske eksperter
sier dpent at dette vil skjzere
prosentpoeng av den gkono-
miske veksten pé kort sikt.
Omstillingen har et eget navn,

«new normal». P4 lengre sikt vil
den gkonomiske veksten gi mer
ned nar Kina tar igjen de
utviklede landene i teknologi og
produktivitet.

For 4 tolke Kinas gkonomiske
omstilling, er det nedvendig &
ga et skritt tilbake. Lederne i
Beijing gir de 31 provinsene stor
pkonomisk handlefrihet, og
provinsene gir stor gkonomisk
frihet videre til byene under
seg. Samtidig, og det er det
andre viktig poenget, roterer
lederskapet i byer og provinser
pé grunnlag av resultater.
Tradisjonelt har hgy gkonomisk
vekst veert en viktig nekkel til
forfremmelse. Lederne i byer og
provinser har deltattien
gigantisk vekstkonkurranse.
Sammen med billig kreditt og et
ravaremarked med stigende
priser, har den beste lokale
strategien for vekst veert 4 sette
opp en kjemisk fabrikk, stalverk
eller lignende.

N4 er systemet i endring. I
tillegg til vekst blir lokale ledere
malt pa for eksempel energigko-
nomisering. Dessuten strupes
den offentlige kreditten til
provinser og byer. Med lavere

priser pé ravarer i tillegg, er det
ikke lenger hverken enkelt eller
lennsomt for en leder & sette opp
stalverk og kjemiske fabrikker.
Dette sikrer den delen av
omstillingen som handler om
hva man gér vekk fra. Spgrsma-
let er hva lederskapet i provinser
og byer, godt hjulpet av Kinas
tallrike entreprenerer, skal gjore
istedet. Noen provinser, som
Ningxia midt i Kina satser pd
turisme. Noen satser pa ikt.
Noen bygger boliger, som
uansett trengs - og som trekker
industriproduksjon med seg.
Andre vet forelopig ikke helt
hva de skal gjore, og deteri
deres hender Kinas gkonomi
ligger. Undertegnede samtalte
nettopp i Beijing med to
eksperter fra Development
Research Center, som er det
makrogkonomiske forskningsin-
stituttet til Kinas «regjering»,
State Council. Ingen av dem ville
si om de trodde pa det gkono-
miske veksttallet for ifjor. Den
ene mente produksjonen nar
bunnen dette kvartalet. Den
andre var ikke sa sikker pa det.
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